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FONDOS COMUNES DE INVERSION
INVERTIR EN FCL ES SIMPLE, SEGURO Y
RENTABLE. ; QUE SON? ; CUANTO RINDEN?

De acuerdo al informe mensual que realiza la Camara de Fondos Comunes de Inversion (CAFCI),
la Industria de Fondos Comunes de Inversion Abiertos presento un aumento del +4,3%

De acuerdo al informe men-
sual que realiza la Camara de
Fondos Comunes de Inver-
sion (CAFCI), la Industria de
Fondos Comunes de Inver-
sién Abiertos presentd un au-
mento del +4,3% o de $28.176
millones con respecto al mes
anterior. De esta forma, el pa-
trimonio de la Industria alcan-
706 los $686.872 millones.

La suba mensual del +4,3%
en el patrimonio de la Indus-
tria de FCI Abiertos se puede
descomponer en los dos facto-
res que la generaron, suscrip-
ciones netas de cuotapartes y
variaciones por rendimiento
de los instrumentos que con-
formaron la cartera:

o Durante el mes de marzo,
la Industria de FCI Abier-
tos registrd suscripciones
netas de cuotapartes que
totalizaron en $20.207
millones, lo que se tra-
duce en un aumento del
patrimonio de +3,1% con
respecto a febrero.

« El patrimonio de los Fon-
dos Comunes de Inver-
sion Abiertos presento

un aumento mensual por
rendimiento de los acti-
vos en cartera de $7.969
millones, o expresado en
porcentaje, una suba del
+1,2%. (*)

En el afio la Industria de
FCI Abiertos presenté un as-
censo patrimonial del +26,3%
(0 $142.844 millones). La suba
del patrimonio proveniente
de suscripciones totalizd en
$109.093 millones, mientras
que el aumento proveniente de
la variacién positiva por ren-
dimiento alcanzo6 los $33.751
millones.

En marzo, los Fondos de
Renta Fija finalizaron con un
patrimonio de $509.974 millo-
nes, registrando un aumento
del +6,5% (o $31.339 millo-
nes) con respecto al mes an-
terior. El ascenso patrimonial
se debio al saldo proveniente
de las suscripciones netas re-
gistradas en el mes ($23.757
millones), y a la valorizacién
positiva de los activos en car-
tera ($7.582 millones).

Los Fondos de Merca-
do de Dinero son la segunda
clase con mayor participacion
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en la industria representando
el 8,9% y registraron al 28 de
marzo una disminucién patri-
monial del -3,6%, alcanzando
un patrimonio neto de $61.064
millones, es decir, $2.251 mi-
llones menos que el patrimonio
registrado en febrero. La canti-
dad de Fondos de Mercado de
Dinero se mantuvo en 31.

Los Fondos de Renta
Mixta finalizaron marzo con
un patrimonio de $54.903 mi-
llones, representando el 8,0%
de la industria. Durante el mes

de marzo, el patrimonio se in-
crementd en $1.017 millones
o en un +1,9% mensual, pro-
ducto de las suscripciones
netas registradas ($878 mi-
llones), y el incremento en el
valor de los activos en cartera
($139 millones).

Los Fondos de Renta Va-
riable presentaron una dismi-
nucion patrimonial del -6,1%
mensual. El patrimonio totali-
z6 en $29.946 millones. En lo
que va del afio, el patrimonio
crecio un +17,9% o en $4.543

Renta Mixta

Renta Variable
4.4%

PyMEs
2,3%

Retorno Total
13%

Infraestructura
0,9%

NOOJ'SOgOTVIAIWN MMM

millones. Los Fondos de Ren-
ta Variable representaron un
4,4% de la Industria de FCI
Abiertos y cuentan con un total
de 54 Fondos.

En marzo, los Fondos Py-
MEs presentaron un patrimo-
nio neto de $15.938 millones
constituyendo el 2,3% del total
de la Industria. Frente al mes de
febrero el patrimonio aumentd
en $362 millones, es decir, un
incremento del +2,3% men-
sual. Dicho aumento se debio
a la valorizacioén positiva por
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El ano 2018 comenzd con noticias

en el frente monetario que afectaron |

los rendimientos esperados de los

activos argentinos en general. La |
modificacion de las metas de infla- #

cion anunciada por el Poder Ejecu-
tivo el tltimo 28 de diciembre y la
posterior reduccion de las tasas de
interés de referencia llevada a cabo
por el BCRA generaron una caida
de las tasas reales esperadas por el
mercado de alrededor de un punto

MACRO FONDOS
OFRECE LA MEJOR OPCION PARA INVERTIR

Los Fondos Comunes de Inversion Pionero buscan que los clientes obtengan el mejor rendimiento de acuerdo a su perfil.

porcentual. Las dudas generadas B==

por esta decision, junto con la vo-
latilidad observada en los mercados
internacionales durante los ultimos
meses, pusieron presion sobre el
tipo de cambio y el spread soberano
que se amplié considerablemente
desde entonces.

Todo esto, sumado al conse-
cuente aumento de las tasas de in-
flacion esperada para los proximos
meses ha obligado al BCRA a po-
ner un freno al ciclo de baja de tasas
y creemos que deberia mantenerse
asi hasta que la inflacion vuelva a
mostrar signos de desaceleracion.
Dada la pendiente fuertemente ne-
gativa de la curva activos de pesos,
seguimos sobreponderando posicio-
nes en pesos de corto plazo, prefe-
rentemente lebacs.

La demanda de crédito, por otro

lado, sigue creciendo sostenidamen-
te presionando sobre la liquidez del
sistema. Esta situacion ha contribui-
do a reducir el spread entre la tasa
de las lebac y la tasa de referencia
Badlar, devolviendo atractivo a los
activos vinculados a esta variable.
Los bonos ajustables por CER tam-
bién volvieron al radar dado que
esperamos un BCRA menos restric-
tivo que durante 2017.

En este contexto, Macro Fon-
dos ofrece la familia de Fondos Co-
munes de Inversion Pionero que
apunta a maximizar el rendimiento

sujeto al horizonte de inversion de
cada cliente.

Para inversores conservadores
con un horizonte de inversion de
corto plazo recomendamos nuestros
FCI Pionero Renta Ahorro y Pio-
nero Renta Plus. Ambos Fondos
cuentan con un plazo de liquidacion
de 24 horas y riesgo de mercado aco-
tado. Se diferencian en que Pionero
Renta Plus invierte su patrimonio
exclusivamente en lebacs mientras
que Pionero Renta Ahorro cuenta
con un nucleo de lebac de alrede-
dor del 70% del patrimonio que se

complementa con activos Sobera-
nos, Provinciales y Corporativos que
ajustan tanto por Badlar como por
CER/UVAs.

Para inversiones de mediano
plazo y largo plazo en pesos, Macro
Fondos tiene Pionero Renta y Pio-
nero Renta Mixta L. El primero de
estos FCI posee un plazo de liquida-
cion de 48 horas e invierte en activos
Soberanos, Subsoberanos y Corpo-
rativos de diversa vida promedio.

Actualmente la cartera se con-
forma por casi un 50% de activos
ajustados por CER/UVAs que se
complementa con lebacs y activos
Baldar. Por su caracteristica este FCI
estd mas expuesto a los cambios en
las condiciones de mercado lo que se
refleja en una mayor volatilidad en
su valor de cuotaparte.

Pionero Renta Mixta I, por su
parte, mantiene una cartera de acti-
vos en renta fija algo mas agresiva
que Pionero Renta e incorpora una
variedad de activos de renta variable
argentina ideal para perfiles de ries-
go todavia mas elevado.

Macro Fondos también cuenta
con dos opciones de FCI en dolares,
ambos con un plazo de liquidacién
de los rescates de 48 horas. Para
inversores conservadores contamos
con Pionero Ahorro Délares con

una muy baja volatilidad de cuota-
parte, gracias a la baja vida prome-
dio de los activos en que invierte
(vida promedio total de la cartera
menor a un afo).

Pionero Renta Fija Délares,
por su parte, invierte en activos So-
beranos, Subsoberanos y Corporati-
vos de media y larga vida promedio
lo que se traduce en una mayor vo-
latilidad de rendimientos. Recomen-
damos este FCI solo para perfiles de
riesgo moderado a alto.

Finalmente, Macro Fondos cuenta
con una opcion de inversion para per-
files de riesgo alto: Pionero Accio-
nes, con un horizonte de inversion de
largo plazo. El mismo cuenta con un
plazo de liquidacion de 48 horas y con
alta volatilidad en cuotaparte segiin
las tendencias del mercado. El objeti-
vo principal es obtener apreciacion de
capital a largo plazo invirtiendo prin-
cipalmente en acciones que integren
el indice Merval, replicando al menos
un 75% del mismo. Actualmente, los
sectores que tiene mayor ponderacion
tanto en el Indice Merval y como en
el FCI Pionero Acciones son: servi-
cios publicos, servicios financieros y
sector petrolero.

Agustin Devoto,
Macro Fondos.
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Actualmente, el rendimiento no es el
factor principal que un pequefio in-
versor busca a la hora de invertir en
Fima Fondos de Inversion. El inver-
sor, al momento de elegir, tiene otras
necesidades particulares que busca-
mos satisfacer.

El servicio y la facilidad para
operar construyen diariamente la re-
lacion con nuestros inversores.

Un monto de inversion inicial
de tan solo cien pesos permite que
muchas personas puedan acceder a
una cartera diversificada de activos
del mercado de capitales que es ad-
ministrada por profesionales con de-
dicacion plena.

El aumento de la utilizacién de
medios electronicos para realizar
operaciones nos llevo a poner foco y
desarrollar los canales digitales. Hoy
los clientes operan desde cualquier
lugar, incluso desde su celular.

Tenemos una completa oferta de
fondos que se adaptan a los distintos
perfiles de inversion de los clientes.
Como consecuencia del contexto fi-
nanciero de los ultimos 2 afos, he-
mos tenido demanda creciente en
aquellos fondos que ofrecian la posi-
bilidad de invertir mayoritariamente
en LEBACs; como el caso de FIMA
AHORRO PESOS y el FIMA AHO-
RRO PLUS.

LOS PEQUENOS INVERSORES,
IMPULSORES DEL CRECIMIENTO DE FIMA

Cada dia son mas los clientes que eligen Fima por las ventajas y facilidad que esta alternativa de inversion proporciona.

El fondo FIMA AHORRO PE-
SOS invierte principalmente en el
tramo mas corto de la curva de LE-
BACs, maximizando la estrategia de
invertir en pesos en el corto plazo. Es
un fondo que ofrece esta posibilidad,
asociado a una volatilidad acotada.
FIMA AHORRO PLUS ademas de
LEBACs incorpora activos BAD-
LAR y tiene un horizonte de inver-
sion mayor.

Hemos notado creciente interés
en fondos en moneda dolar, princi-

palmente por aquellos que orientan
sus ahorros de mediano y largo pla-
zo en dicha moneda. El fondo FIMA
RENTA DOLARES I es una alterna-
tiva de mediano plazo con baja vola-
tilidad, mientras que FIMA RENTA
DOLARES 1I esta principalmente
dirigido a aquellos inversores con
un horizonte mas extenso, capaces
de tolerar mayor nivel de volatilidad,
con la expectativa de obtener un ren-
dimiento superior al primero.

Contamos con una alternativa
también para aquellos clientes que
buscan un fondo que replique la in-
flacion. FIMA CAPITAL PLUS es
un fondo compuesto por activos que
ajustan por el CER y se ubica como
una buena opcion para aquellos in-
versores que desean rendimientos
reales en pesos.

También hemos visto mucho
interés por fondos que invierten en
acciones, en parte por la evolucion
de los indices el pasado aflo, pero
también por las perspectivas hacia
adelante. Actualmente poseemos un
fondo que invierte en acciones que
forman parte del indice MERVAL,
el FIMA PB ACCIONES, y un fon-
do que invierte en acciones pero que
forman parte del indice MERVAL
ARGENTINA (compuesto por ac-
ciones domiciliadas en Argentina).

En todas las alternativas de
nuestros fondos se puede operar en
un amplio rango horario (de 07:00hs
a 16:00hs) en los canales digitales
de Banco Galicia. Ya no es nece-
sario cargar alarmas ni agendar re-
cordatorios para cubrir la cuenta o
pagar la tarjeta. Para hacer mucho
mas simple la operatoria, nuestros
clientes cuentan con un servicio
denominando “Operaciones Progra-
madas” que le permite programar
suscripciones y rescates de los si-
guientes dos meses.

Una pregunta frecuente de los
clientes es lo que refiere a costos.
Los fondos FIMA no cobran comi-
siones por suscribir o rescatar fon-
dos, solo se deducen diariamente
honorarios de administracion sobre
el patrimonio total del fondo FIMA
elegido para invertir. Esto significa
que en los rendimientos publicados
diariamente se encuentran deduci-
dos dichos honorarios y el cliente no
debe realizar ningun calculo.

;Como invertir en Fondos
Fima y qué se necesita?

e Fondosfima.com.ar; En nues-
tra web se obtiene toda la in-
formacion necesaria para cono-
cer nuestros fondos, desde una

seccion de capacitacion hasta el
detalle de cada una de las opcio-
nes accesibles para todo tipo de
clientes. También se puede simu-
lar una inversion diversificada
que les permite conocer el resul-
tado monetario y el rendimiento
obtenido de una combinacién de
hasta tres fondos, en un periodo
histérico seleccionado.

e Asesoramiento en todo el pais;
a través de todas las sucursales
de Banco Galicia se puede ob-
tener toda la informacion nece-
saria para ser cliente FIMA y su
operatoria.

eMinimo requisito para ser
cliente; Solo presentando el DNI
en cualquier sucursal se gestiona
la apertura de cuenta monetaria
(para Personas) la cual no tiene
costo de mantenimiento. La cuen-
ta comitente donde se registran
las cuotapartes de participacion
de los Fondos FIMA, tampoco
tiene costo y su apertura se ges-
tiona digitalmente.

Invertir en Fima es muy simple
y por eso cada dia mas clientes nos
eligen.

Ezequiel Rosales, Presidente de
Galicia Administradora de Fondos
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Conoce las diferentes alternativas de

Fondos Comunes de Inversion que ofrece

Banco Macro.

Un instrumento de inversion practico y sencillo,
a través del cual vas a poder canalizar
tus ahorros o disponibilidades.

- Fondos de inversion flexibles, transparentes
y de facil administracion.

- Muestros ejecutivos expertos en asset management

te ofrecen la asesoria gue vos necesitas.

de 68.000

Cuotapartistas
en la actualidad

13

Fondos
bajo gestion

$38.000 M

Activos
bajo gestion

@ Macro

Tu Banco cerca, siempre



viene de nota de tapa

rendimientos de los activos en
cartera ($270 millones), y a las
suscripciones netas registradas
en el mes ($92 millones. La
cantidad de Fondos PyMes fue
de 26 Fondos.

Por su parte, los Fondos
Retorno Total tuvieron una
participacion en la Industria
del 1,3% durante marzo. El
patrimonio de los Fondos Re-
torno Total registré una caida
de $58 millones (o del -0,6%
mensual), totalizando en
$8.838 millones. Esta caida se

de cuotapartes registrados en activos en cartera ($126 millo-

Tipo de Fondo

Fondos de Renta Fija

Fondos de Mercado de Dinero

Fondos de Renta Mixta

Fondos de Renta Variable

Fondos PyMEs
Fondos Retorno Total

Fondos de Infraestructura

Patrimonio

Neto

$509.974
$61.064
$54.903
$29.946
$15.938
$8.838
$6.210

S 6o 72

explica por los rescates netos la valorizacion positiva de los cambios en 9 fondos.

Finalmente, los

Tipo de Fondo

Fondos de Renta Fija

Fondos de Mercado de Dinero

Fondos de Renta Mixta
Fondos de Renta Variable
Fondos PyMEs

Fondos Retorno Total

Fondos de Infraestructura

Cantidad de

Fondos

262
31
97
54
26
9

1 ¥
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patrimonial de $289 millones

Fondos o del -4,5% frente al mes an-

el mes ($184 millones), par- nes). La cantidad de Fondos de Infraestructura presenta- terior, totalizando en $6.210
cialmente compensados por Retorno Total se mantuvo sin ron en marzo una reduccion millones. Al 28 de marzo, los

Fondos de Infraestructura re-
presentaban el 0,9% de la In-
dustria y totalizaron con 12
Fondos.

EL SOLIDQ CRECIMIENTO DE LA INDUSTRIA AVALA LA
ACEPTACION DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION

La agilidad, la simpleza para operar y los rendimientos, son algunos de los factores que explican este crecimiento.

Cuando uno hace un racconto de
lo sucedido en lo que va de este
2018, puede encontrar infinidad de
variables, hechos e indicios que
volverian confusa cualquier toma
de decision en materia de inversio-
nes. Estamos hablando de factores
tanto macro como micro econdémi-
cos como pueden ser: el impacto en
la suba de la tasa de los bonos del
tesoro americano, el comportamien-
to de los precios de commodities y
su impacto en las empresas locales,
si hablamos de factores externos, el
manejo de la tasa de interés como
herramienta de politica monetaria
o la intervencion del BCRA para
mantener el tipo de cambio a deter-
minado valor, como para citar algun
que otro factor local.

En este contexto, lograr obte-
ner rendimientos competitivos mi-
tigando los riesgos asociados a los

distintos productos de inversion,
manteniendo niveles de liquidez ade-
cuados, se vuelve una tarea compleja
para cualquier inversor sofisticado y
mas aun, para un ahorrista minorista.

Es por eso que desde Industrial
Asset Management (IAM), pro-
veemos a nuestros clientes una fa-
milia de fondos que se adaptan de
manera eficiente a sus necesidades.
Buscando maximizar rendimientos
bajo las restricciones de volatilidad
y liquidez adecuadas para cada pro-
puesta de inversion. La experiencia
de poder operar de manera agil, por
no decir, “on-line” lo que consti-
tuye una herramienta financiera
indispensable para los tiempos que
corren. Repasamos rapidamente al-
gunos de nuestros fondos.

IAM Ahorro Pesos, es un fon-
do de Money Market dinamico que
se caracteriza por dar excelentes

rendimientos en el corto plazo, es-
tamos hablando de una semana a
diez dias. Dicho fondo rindi6 en los
ultimos 30 dias 23,33% anual, en li-
nea con el retorno de un plazo fijo
pero con liquidez inmediata. Una
herramienta de tesoreria ideal para
cualquier empresa.

IAM Renta Plus, un fondo de
liquidez en 24hs posicionado prefe-
rentemente en letras del BCRA, que
busca posicionarse en el tramo cor-
to de la curva en pesos para aquellos
inversores con un perfil de riesgo
conservador. Su rendimiento obje-
tivo oscila entre 25% y 26% anual,
con una volatilidad minima debido
a su corta duracién y bajo riesgo
crediticio.

IAM Renta Capital, nuestro
segundo fondo de liquidez en 24hs,
mayormente posicionado en la cur-
va corporativa en pesos y mas ma-

yor exposicion a instrumentos con
CER, busca atender el segmento de
compaiiias de seguros. Su cartera no
contiene letras del BCRA y posee
un rendimiento objetivo que oscila
entre el 26% y 27% anual, con una
vida promedio corta y volatilidad
acotada.

IAM Renta Variable, un fondo
cuyo benchmark es el Merval, con
un rendimiento en el 2017 que se
posicion6 en el 85% directo. Oftre-
ce a los inversores mas arriesgados
exposicion a acciones e instrumen-
tos derivados de renta variable bajo
administracion activa y profesional.
El mix ideal para clientes que tienen
baja aversion al riesgo, pero poco
tiempo para dedicarle al analisis de
los activos a adquirir.

Yendo a la curva en dolares,
IAM Renta Délares es un fondo
posicionado mayormente en letras

del tesoro que brinda a los inverso-
res una opcion en moneda dura. Tie-
ne un rendimiento objetivo de entre
3%-3,5% anual con liquidez en 24hs,
y una volatilidad muy baja asociada
a su duration corta. Por otro lado, el
IAM Estrategia es nuestro segundo
fondo en dolares para clientes con
una aversion al riesgo moderada. El
rendimiento objetivo es del 5% anual
con una cartera mas agresiva que se
extiende mas alla del afio de duration
y liquidez en 48Hs.

Cabe destacar, que todos nues-
tros fondos se pueden operar desde
la plataforma web del banco indus-
trial, Bind 24. Dandole al cliente una
experiencia amigable y remota que
lo exime de cualquier contacto con
el banco o sucursal.

Diego Cetani, Gerente Comercial
Industrial Asset Management

El afio 2017 fue un gran afio para
la industria de Fondos Comunes de
Inversion, con tasas de crecimiento
de los activos bajo administracion
del 70%. Este impulso se produjo
gracias a un conjunto de politicas
que se enfocaron en volver a inte-
grar a la Argentina a los mercados
financieros internacionales, resolver
el problema de los hold-outs, remo-
ver las restricciones en el mercado
cambiario, y en particular el sin-
ceramiento fiscal, que permitié la
exteriorizacion de activos por casi
20% del PBI.

En el ultimo tiempo, los Fon-
dos Comunes de Inversion estan
teniendo una significativa difusion,

GRANDES EXPECTATIVAS PARA
LOS FONDOS COMUNES DE INVERSION

Luego de un exitoso 2017, Itau Argentina proyecta un mayor crecimiento para este ano

gracias a sus ventajas, eficiencias “En este contexto, esperamos que los Argentina respondié adelantando
fondos de inversion continten este mas del 60% del financiamiento en
aflo con fuertes crecimientos reales el exterior para 2018 y cubriendo el

operativas y de rendimientos. Se-
gun Juan Martin Aguiar, CEO de
Ita Asset Management, “la posi-
bilidad de los pequefios y medianos
ahorristas de acceder a un portafolio
diversificado y de instrumentos mas
sofisticados que las alternativas tra-
dicionales de ahorro, es la clave del
éxito y difusion del producto”. Has-
ta 2015, los grandes clientes corpo-
rativos e institucionales representa-
ban el 95% del total de la industria
local de fondos y las personas fisi-
cas eran tan solo el 5%. Pero hoy,
el crecimiento de la participacion de
los individuos se traduce en alcan-
zar el 25% del total de la industria.

en los patrimonios administrados”,

sefiala Aguiar.

En cuanto a las perspectivas

resto de las necesidades financieras
con emisiones en el mercado local.
“Con este escenario, nuestra

econdmicas y financieras, se espera recomendacion de portafolio es
un crecimiento de la actividad del empezar a incrementar la porcion
2,5%. Se espera el cumplimiento de en activos en ddlares, como con-

la reduccion del déficit fiscal prima-

secuencia de un balance mas equi-

rio (-3,2% del PBI), con un déficit librado de riesgos entre activos en
del sector externo de casi 5% del pesos y moneda norteamericana”,

producto.

En los mercados internaciona-

sugiere Luciano Maria Head Port-
folio Manager de Itat. Asi la car-

les, el afilo comenzo6 con un aumento tera moderada recomendada tiene
de la volatilidad y la confirmacion 30% de LETES en Doélares (Goal
de la suba de tasas en USA, ponien- Renta Délares), 40% de Bonos

do presion en los activos de riesgo.

soberanos argentinos en ddlares

del tramo medio de la curva (Goal
Renta Global) y 30% en pesos en
Lebacs cortas (Goal Capital Plus).
Para un perfil menos conservador y
con un horizonte de mas de un afio
y ante la perspectiva del upgrade
argentino como Mercado Emergen-
te, la recomendacion es incorporar
hasta 20% en acciones argentinas
(reduciendo Lebacs). Cabe desta-
car que el fondo Goal Acciones
Argentinas de Itat fue uno de los
dos de mejor rendimiento en su ca-
tegoria durante el primer trimestre
del aflo.

Juan Martin Aguiar CEO Itau
Asset Management Argentina



